Hasus ¢onna: Jeara Ilinyc, oTBOpeHN HHBECTHIINOHT (HOHT

Perucrapcku 6poj dhonma: 5/0-34-4647/15-06

Hasus apymiTea 3a ynpasibambe GoHmoM: leJiTa HHBECTMEHTC, a.1.
Matuunu Opoj ApyIiTBa 3a ynpasibame hormom: 20241730

[I1b npymTBa 3a ynpasssame Gpongom: 104790953

BUJIAHC CTAIBA
3A OTBOPEHE HHBECTHIIMOHE ®OHJIOBE
Ha nan 30.06.2008.

Ipusor 1
Oopazay 1

(u3HOC y XHJbalaMa JMHApa)

Knaca
p::;’:: ’ Mo3unuja AOII | HamomeHna I(f;:z:: Hgﬁ;ﬁ‘:{ina
padyHa,
pavyH
1 2 3 4 5 6
I YKYITHA UMOBHHA 001 21 826.696  1.530.81(
100, 101 | T'oToBuHa 002 12 6.277 563
11 |IlorpaxuBama 003 13 64 30.804
110 |IloTpaxuBama 1o ocHOBY mponaje XOB 004 13 61 30.798
111  |IloTpakmBama IO OCHOBY Kamara 005 13 3 6
112  |TloTpakuBama MO OCHOBY AUBUICHIU 006
113 HOTpa)KI/IBaH:a 10 OCHOBY MP0/JIaje HHBECTUIIHOHNX 007
jeauHUIa
119 | Ocrana moTpaxxuBama 008
IToTpaxxuBama N0 OCHOBY IPEHETUX UHBECTULIMOHUX 009
jeauHuIa
VYnarama donma 010 820.355 1.499.443
VYnarama ponrma y XOB koje ce aprke 10 poka qocneha | 011
200 |Jyxuuuke XoB momahux u3asanaia 012
210 |Jyxuuuke XoB cTpanux u3naBaiaia 013
VYnarama ¢onna y XoB pacnosnoxunsa 3a nmponajy 014
201 Vnarama donna y XoB pacnonoxuBa 3a npoaajy 015
nomahux u3zBanama
211 VYnarama porma y XoB pacnonoxnsa 3a npoajy 016
CTpaHMX W3/Bajiana
202 VYnarama ¢onrma y XoB mo ¢ep Bpennoctu kpo3 6unanc | 017 14 811.755 1.477 069

ycmexa momahux m3aaBasana




Knaca
P::;:: , Mo3unuja AOII | Hamomena Texyha Tperxona
pauyna, roJAnHa roJnHa
padyH
1 2 3 4 5 6
Jemno3utu 018 15 8.600 22.374
220 | Jeno3utH kox foMahux OaHaka 019 15 8.600 22.374
221 |]Jlemo3WTH KOI CTpaHUX OaHaKa 020
I OBABE3E 101 16 9.047 50.898
30 O6age3e npema APYIITBY 32 YIIPaBJbabe 102 16 1.452 6.073
31 | O6GaBe3e 0 OCHOBY YJIAHCTBA 103 16 2.175 1.924
32 | Ocraine obaBese 104 16 5.420 42.901
[ (1-11) |HETO UMOBHWHA ®OHJJA 105 17 817.649 1.479.912
v Bpoj m3naTnx MHBECTUIIMOHUX jEAMHAIIA 106 17 722.459,7831 | 1.108.346,6676
v };%%I%I\L’[&BHHA O MHBECTUNOHOJ 107 17 1131,76|  1.33524
43 PeBanopusanuone pe3epse 1o OCHOBY (hMHAHCH]CKUX 108
Cpel. PaCcIOJIOKUBHX 32 MTPOJIAjy
440 |3axgpxana 100Ut /ryduTak/ M3 MPETXOHUX FOJUHA 109 84.582
441 | loburak Tekyhe rogute 110
450 |I'yOmTak paHHjuX rOJMHA 111
451 |I'youtak Tekyhe roguse 112 166.574
VYV beorpany, Jlutie onroBOpHO 3a cacTaBJbAE U3BEIITAja 3aKOHCKH 3aCTYIHUK

Hana 31.07.2008.

JPYILUTBA 32 YIPaBJbabe

honmOoM




Hazus ¢onna:leara Ilinyc, oTBOpeHr HHBeCTHIHOHH (OHT

Perucrapcku 6poj dhonma:5/0-34-4647/15-06

Hasus apymiTea 3a ympasibambe (hougaoMm:/leaTa nHBeCTMEHTC, a.]1.
Matuunu Opoj ApyIiTBa 3a ynpasibame Gormom: 20241730

[INb npymTea 3a ynpasssame Gpongom: 104790953

BUJIAHC YCIIEXA
3A OTBOPEHE UHBECTUIIMUOHE ®OH/IOBE
3a mepuon 01.01. — 30.06.2008.

Oopazay 2

(u3HOC y XHJBaaMa THHApA)

Kaaca
pauyHa,
rpymna Ha3us no3unuje AOIl | Hannomena ?:3'?:22 ngT;?{iHa
pauyHa, A A
pauyH
Peann3oBHM PUXOAU U pacxoan 201 18 -37.813 -1.385
I Ipuxonm ox ynarama 202 28.714 20.607
601 [Ipuxomu o1 TUBUACHIM 203 2.479 4.041
600 |IIpuxomau ox kamMaTa ¥ aMOPTH3AIIMja TIPEMH]E 204 624 1.000
(muckonTa) mo ocHoBy XOB ca (GUKCHHM pOKOM
nocneha
610 PeanmusoBanu nooumnu Ha XOB 205 21.411 10.809
611 |Ilo3uTmBHE KypCcHE pa3iHKe O] MOHETAPHHUX 206 8 4.200 4.430
¢bunancujckux nHCTpyMeHaTa (6e3 XOB)
609 Ocramu puxoIu 207 327
I IMocaoBHYE pacxoau U ryonu 208 9 66.527 21.992
500 |Haknanma npymTBY 3a yIpaBibamke 209 9 10.390 4.990
501 | Tpomkosu kymoBuHe 1 nponaje XOB 210 9 3.171 9.402
505 Haxnazga xacromu 6aHIu 211 9 1.899 786
504 | TpolkoBu €KCTEpHE pPEBH3H]jE 212 9 279
509 Ocranu pacxoau 213 9 4.186 189
510 |PeanuzoBanu ryounu Ha XOB 214 9 40.369 1.677
519 |Ocranu peannzoBaHu ryoumIn 215




Kaaca
pauyHa,
rpyna Ha3uB no3unuje AOII | Hanmomena Texyha Tperxonna
rojiuHe roiMHAa
pauyHa,
pauyH
521 |HeratuBHe KypcHE pa3iiike HA MOHETapHUM 216 9 6.233 4.948
cpeacteuMa (uckibyuyjyhn XOB)
i Peanm3zoBanu 1o6urtak (ryourak) ox yjarama 217 18 -37.813 -1.385
v Hepeasm3oBanu 100uuu (ryoumm) 218 19 -12€.761 82.27:
620 |Hepeanuzosauu qoounu (ryounu) Ha XOB 219 10 -126.929 93.959
621 HepeanuzoBauu go6uiu (TyOuITH) M0 OCHOBY 220 11 -1.832 -11.686
KYPCHHX pa3jivka oJ] yiarama y XOB
620+621| Ykynuu Hepeaau3oBanu qoounu (ryoumu) pouga | 221 19 -128.761 82.273
[11+1V | Hero nosehame (cMameH-e)HETO HMOBHHE 0] 222 20 -166.574 80.888
NMocJI0Bamba (PpoHIa
VYV beorpany, Jlutie onroBOpHO 3a cacTaBJbAE U3BEIITAja 3aKOHCKH 3aCTYIHUK

Hana 31.07.2008.

JPYIITBA 32 YIIPaBJbaAkE

honmOM




Haszus ¢onna: Jeara niyc, 0TBOPeHH HHBECTHLHOHH (POHT

Perucrapcku 6poj dhonma: 5/0-34-4647/15-06

Hasus apymTea 3a ynpasibambe GoHgoM: eJiTa HHBECTMEHTC, a.1.
Matuunu Opoj ApyIiTBa 3a ynpasibame hormom: 20241730

IINB npymTea 3a ynpasibame Gpongom: 104790953

Oopazay 3.

HU3BELITAJ O TIPOMEHAMA HETO UMOBHWHE
OTBOPEHOI' UHBECTUIIMOHOT ®OHJIA
3a mepuox 01.01. — 30.06.2008.

(u3HOC y XWJbaamMa AuHapa)

Penn Han IIperxonna
u o3unuja AOII | omen | Texkyha roguna P A
. roINHA
opoj a
1 2 3 4 5 6
1. |TloBehame (cMameme) HETO KIMOBUHE OJT TIOCIOBAMbA 301 -166.574 80.888
¢donma
PeanmzoBanu 100uTaK (ryOUTaK) OJ yaarama 302 18 -37.813 -1.385
VKYITHA HepeaTu30BaHu H00uIH (TyOHUIIN) 07 yiarama 303 19 -128.761 82.273
PeBanopuzanuja GpUHAHCHjCKUX yilarama pacrnojoxusux | 304
3a Mpoaajy
5. |Tloehame (cMarbeme)HETO IMOBHHE OJT TIOCIOBaMba 305 | 20 -166.574 80.888
¢doHma
Heto umoBuHa 306
1. |Ha mouetky nepuona 307 1.479.912 0
2. |Ha kpajy nepuona 308 | 17 817.649 1.399.062
3. | bpoj MHBECTHUIIMOHHUX jEMHHUIIA HA TTOYETKY MIeproIa 309 1.108.346,6676 0
4. |W3nmate MHBECTHIIMOHE jESAMHUIIC 310 17 77.668,9262| 1.094.730,43194
5. |IloBy4eHe MHBECTHIIMOHE jeIMHMIIE TTO OCHOBY HCTymama| 311 | 17 463.555,8107 44.021,17334
u3 ponHma
6. |Bpoj MHBECTHIIMOHKX jeqUHHIA HA Kpajy mepuona (3+4- | 312 | 17 722.459,7831| 1.050.709,25860

5)

VY beorpany,

Jlana 31.07.2008.

Jlune OATOBOPHO 3a CaCTaBJbalkbE€ I/ISBGH_ITaja

3aKOHCKHM 3aCTYIHUK
JPYILUTBA 32 YIPaBJbabe

honmoM




Oopazay 4
Hasus ¢onpa:/learTa niayc, 0TBOPeHH HHBECTHIHOHU (POH]
Perucrapcku 6poj dounna: 5/0-34-4647/15-06
HasuB npymTsa 3a ynpassbame GpoHIoM: [lesiTa HHBECTMEHTC, a.4.
Martu4nu Opoj ApyIITBa 3a ynpasibambe houmom: 20241730
IMUB npymrsa 3a ynpasmpame porgom: 104790953

MN3BELITAJ O BPOJY UHBECTULHIUOHUX JEAJUHULIA, TIPOMEHU BPOJA
MHBECTUIIUOHUX JEJUHUIA U PUHAHCUJCKHUM ITIOKA3BATE/bUMA ®OHIA
3a mepuon 01.01. - 30.06.2008
(u3HOC y XMIbaiaMa AuHapa)

Penﬂ.n ITo3uuuja umoBuHe AOII Texyha Tperxonua
o0poj roMHa ronHa
1 2 3 4 5
| BpeaHocT HeTO MMOBHHE 110 HHBECTHLIMOHO] 401 0
jemunuy GpoHIAa HA TOYETKY NMepuoaa
1 Hero nmoBuHa (hoHAA Ha TOUETKY IIEpPHOAA 402 1.479.912
2. Bpoj HHBECTUIIMOHUX jSIMHUIIA HA TIOYETKY 403 |1.108.346,6676
neprona
3. BpenHOCT MHBECTHIIMOHE jeTUHHIIE HA TIOYETKY 404 1.335,2433
neprona
I Bpeanoct HeTo nMoBHHe (OH/IA 1O 405
HHBECTHIIHOHO]j jeIMHUIIA HA KPajy nepuoaa
1 Hero nmoBuHa (hoHIA Ha Kpajy mepHoIa 406 817.649 1.399.062
2. Bbpoj HHBECTHIIMOHYX jeANHHIIA Ha KPajy Meproaa 407 722.459,7831|1.050.709,25860
3. BpenHoCT MHBECTHIIMOHE jeTUHUIIE HA KPajy 408 1.131,7573 1,33154096
neproa
Il DUHAHCHjCKH MOKA3ATE/bH 409
1. OmHOC pacxoja U MPOCeYHEe HETO UMOBHHE 410 45,44 2,2
2. OpHOC peann3oBaHe JOOUTH O yiarama u 411 -3,64 1.31
MPOCEYHE HETO HMOBHHE
Vcrmahenn n3HOC HHBECTUTOPHMA Y TOKY TOANHE 412 578.695 51.577
4, Croma npuHOCca Ha HETO UMOBUHY (oH/Ia 413 -15,24% 33,15
VY beorpany, Jlviie 0OATOBOPHO 3a CacTaBJbarbe U3BEIITAja 3aKOHCKH 3aCTYIHUK JIPYIITBA

, 3a ynpasbambe HOHIOM

[Hana, 31.07.2008.




Hasup donpa: Jlenra miyc, 0oTBOpeHH HHBECTHIIHOHU GOH/
Perucrapcku 6poj porma: 5/0-34-4647/15-06

HasuB apymTsa 3a ynpasibambe GoHnoMm: [era ”HBECTMEHTC, a.1.
Marnynu 6poj ApyluTBa 3a yrnpasibame pongom: 20241730
[MIUB npymTea 3a ynpaesbame Gongom: 104790953

HN3BELITAJ O HOBYUAHUM TOKOBHUMA

3a mepuox 01.01. - 30.06.2008

Oopazay 5

Pennn Texyhnu IIperxonnu
0poj Oonuc AOII TePUoJ TePUOJ
A HoBuanu TOKOBH U3 OCTOBHUX aKTUBHOCTH 801
Ipunusu:
I MpuanBwu: 802 2.876.122.800  1.820.556.868
1 [ponaja ynarama 803 2.874.390.200 1.818.960.189
2 JluBuaeHae u Kkamate 804 1.732.600 1.596.679
3 Pedynaupame pacxona 805
4 Ocranu npuiuBx 806
Il OnmBu: 807 2.339.039.116  3.168.331.958
1 Kynosuna ynarama 808 2.308.319.715 3.130.368.878
2 Pacxoau 809 30.719.401 37.963.08(
2.1 Haknana npyiuTBy 3a yrpaBibambe 810 21.468.911 28.435.239
2.2. Pacxonu mo ocHOBY kamata 811 3.033.557
2.3. TpomikoBa kynoBuHe U npozaje XOB 812 4.102.501 9.473.845
2.4, Haknaza eKCTepHOM PEBH30PY 813 278.701
25. TpomkoBa kacToau 6aHke 814 1.835.731 53.996
3 ITopesa Ha moOUT 815
1] Hero roroBnHa n3 onepaTuBHUX AKTHBHOCTH 816 537.083.684 -1.347.775.090
b. HoBYaHH TOKOBH U3 AKTHBHOCTH (pUHAHCHPaHA 817
I Ipuausu: 818 196.715.167 1.405.905.036
1 [IpuuBy o1 eMHCH]j€ aKidja 819 89.715.167 1.402.305.036
2 [IpunuBu on 3agyXuBamba 820 107.000.000 3.600.000
Il OnmBu: 821 726.015.583 51.619.714
1 OpuiBHY 300T pa3TyKUBamba 822 147.321.000
2 OTKyII CONICTBEHUX aKIIHja 823 578.694.583 51.619.719
3 Ucmnare nuBuaennu (yuemha y 100MTKY) 824
4 Hcmnare ydenrha y 1ooutu 825
I HeTo roToBMHA W3 AKTHBHOCTH (PUHAHCHPAHA 826 -529.300.41¢  1.354.285.31Y
B Heto nosehame (cMameme) roToBHHE 827 7.783.268 6.510.2271
r I'oToBHHA HA MOYETKY Nepuoaa 828 563.003 0
POZ.KUR.RAZ. PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 3.950.0564
NEG..KUR.RAZ. PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 6.019.509
b | I'oToBuHa Ha Kpajy nepuoaa 829 6.276.819 5.991.663
POZ.KUR.RAZ. PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 3.950.056 518.564
NEG.KUR.RAZ. PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 6.019.508
VY Bbeorpany,
nauna 31.07.2008.

Jluiie oZIrOBOPHO 3a cacTaBJbambe U3BEINTAja

3aKOHCKH 3aCTYITHUK JIPYIITBA
3a ynpas/barbe GOHAOM




Hazus donma: Jeara [liayc, oTBOpeHH MHBECTUIMOHH (POHT

Perucrapcku 6poj porma: 5/0-34-4647/15-06
HasuB npyiTsa 3a ynpasibarmbe GoHmoM: Jlejita MHHBECTMEHTC, a.1.

Matuunu Opoj ApyIuTBa 3a yrpaeibame Gorgom: 20241730

[IUB npyitsa 3a yrnpaesbame pongom: 104790953
MN3BEIITAJ O CTPYKTYPHU YJIATAIBA OTBOPEHOI' UHBECTUIIUOHOI" ®OHJIA
Ha xan 30.06.2008.

Oébpazay 5

(L)AKITUJE
< o ° = < < S %;\.?
Pe = s = = s 5 =§£ s = £ - =29
TH = T = z o= 2 5= a = = A 2z 2o
< 2 2%x = R I 2= ESE = g = S =
u Onmc = = =l & 8 = 28 = = == E| E >z & 5 = |EES| =5 |EES
6 S > || 852 | © -3 S |szE|o| X5 E | S |g3E|o|&g¢E
p < 2 < | T & < > = 3 = |g58|=|~8 2| <=|2S¢g| =228
(1] ] ® Q= 2 2 2 2 o
=
1 2 3 4 5 (3x4) 6 7 8 9
| | Akimje nomahux u3gaBaaia 501 | 184.948| 510 519 693.570.999| 528 537 | 570.933.719| 546 555 69,06
1. | Akuuje O6aHaka 502 5.277| 511 520 90.541.303( 529 538 68.069.811 | 547 556 8,23
2. | Akumje ApyruX MpaBHUX JIULA 503 | 179.671| 912 521 603.029.696| 530 539 | 502.863.908 | 948 557 60,83
3. | Ykynna ynarama y akmmje 504 513 522 531 540 549 558
noMahinx u3naBanara
Il | Akumje cTpaHuX M3IaBajana 505 514 523 532 541 550 559
1. | Akuuje 6aHaka 506 515 524 533 542 551 560
AKIIMje QpyTruX MpaBHUX JIMIA 507 516 525 534 543 552 561
3. | YkynHa ynaramay akumje 508 517 526 535 544 553 562
CTpaHMX HM3aBajana
[l | VkynHa ynarama y akiygje 509 | 184.948( 518 527 693.570.999| 536 545 570.933.719| 554 563 69,06




(2) OGBE3HHIIE

<
< s v o S —_
= = = =R - =
Pennn 253 g%g §g=§ 32;’ f‘:’ge\/
A Onuc = S E & = 5.8 & = SR = ‘§='E = =2 E 8
6poj S| g |[S| ¥sg | ¢© 2573 |9 $sg | O 3£
<« S = <« = a2 <« 2 E < >’: ) g < > B &
1 2 3 4 5 6
| O06Be3nuIe nroMahux u3mgasanana; 564 | 332.188.126 580( 246.945.070| 595 240.821.186| 610 625 29,13
1. |O6Besnune Haponne 6anke CpOuje 565 581 596 611 626
2. | O6Be3nune Permy6muke Cpouje 566| 332.188.126 (582| 246.945.070( 597 240.821.186| 612 627 29,13
3. | O0Be3nulle jequHMLIA TepUTOpHjaiIHe | 567 583 598 613 628
ayTOHOMHjE U JIOKAJTHE CaMOyIIpaBe U
OOBE3HUIIE APYTUX MPABHUX JIMLA
u3aare y3 rapanuyjy PemyOmmke
Cpouje
4. |OO0Be3nuie 6anaka 568 584 599 614 629
5. | XunorekapHe 0OBe3HUIIE 569 585 600 615 630
6. |OOBe3HuUIE APYTUX NPaBHUX JTULA 570 586 601 616 631
7. | YKkymHa ynarama y OOBE3HHIIC 571 587 602 617 632
nomahux u3gaBaana
[l | O0OBe3HHMIIE CTpaHUX M3/IaBaalla; 573 588 603 618 633
1. | O6Be3Hule MehyHapoaHUX 574 589 604 619 634
(hMHAHCHjCKUX MHCTUTYLH]a
2 | OOBe3HHIIE CTpaHUX AprKaBa 575 590 605 620 635
O0Be3HuIIe cTpaHUX OaHaKa 576 591 606 621 636
OOBe3HUIIe APYTUX CTPAHUX NpaBHUX | 577 592 607 622 637
MIa




5. | YkynHa ynarama y oOBe3HHILIE 578 593 608 623 638
CTpaHMX M3JaBayara
11| YkynHa ynarama y 00OBE3HHUIIES 579| 322.188.126|594| 246.945.070( 609 240.821.186| 624 639 29,13
(3) APYTE XAPTHUJE OJ] BPEJJHOCTHU
< = <
= S g
< & = A < =
) s28 |58 =25 | |25
N Onuc = |EEE|l | EE| =2 |8l | E2| =2 |EESR
Opoj S|£E8 S| E2&|c|£c§|S|28|c|fE™
< S =2l « ; a2 | < SEl < | »2 | < |>§&
> &= 2
1 2 3 4 5 6 7
I Hpyre xaptuje o1 BpeaHocTH qoMahnx 640 655 670 685 700
U3/Bajana;
1 Jleno3uTHe OTBPIE 641 656 671 686 701
2. Tpesopcku 3anucu 642 657 672 687 702
3. brarajHUYKY 3aUCH 643 658 673 688 703
4, Komepuujanau 3anucu 644 659 674 689 704
5. Ocrajze xapTyje o BpeIHOCTH 645 660 675 690 705
6. VkymHa yiarama y Ipyre xaptyje o1 BpeaqHocTd | 646 661 676 691 706
nomahux n3gaBanana
I Jpyre xapTHje o1 BPSAHOCTH CTPAHUX 647 662 677 692 707
U3/aBajara:
1 Jeno3utHe NOTBpAE 648 663 678 693 708
Tpe3opcku 3amucu 649 664 679 694 709
3. brarajHUYKY 3aUCH 650 665 680 695 710




4, Komepuujanau 3anucu 651 666 681 696 711
Ocrase xapTuje o1 BpeIHOCTH 652 667 682 697 712
6 VYkymnHa ynarama y Ipyre XapTuje og BpeqHocta | 653 668 683 698 713
CTpaHUX H3[aBajiana
Il VYkynHa ynarama y apyre XoB 654 669 684 699 714
(4) AEIMIO3UTHU
= = =
E 3] s g % > g.
Pgﬂ"." Omnc = 2 E =| E5E | g% 33
P g 2 S| FEE |2 |fE
> > 2 S
= == 2
1 2 3 4 5
1 KpaTtkopounu nenosutu 715 8.600.000( 718 | 8.600.000| 721 1,04
2. JlyropodHu nemno3uTu 716 719 722
3. VYKyIHH OSHO3UTH 717 8.600.000( 720 8.600.000( 723 1,04
VY Bbeorpany, Jlumie oIroBOpHO 3a cacTaBJhbamke M3BEINTAja 3aKOHCKH 3aCTYITHUK

Jlana 31.07.2008.

JIPYIITBA 33 YIIPABIbAE
dhonmOM




Hazur donma: Jeara [liayc, oTBOpeHH MHBECTUIUOHH (POHT
Perucrapcku 6poj porma: 5/0-34-4647/15-06

Hasugr npyimtea 3a ynpasibame GoHaoM: [leJiTa HHBECTMEHTC a. 1.
Matuunu Opoj ApyIuTBa 3a yrpaeibame Gorgom: 20241730

[IUB npyitsa 3a yrnpaesbame pongom: 104790953

MN3BELITAJ O CTPYKTYPU UMOBHUHE OTBOPEHOI' UHBECTUIIMOHOI' ®OHJA I10 BPCTAMA

Ha naH 30.06.2008.

= ®
S S =
= A > =
S EE 2 5 &
Penﬂ." Onmuc =g & s £ S
opoj - @ g E=
» 2 T 2@
3 3 > @ g
g =
) =
1 2 3 4
1. |Akugje 570.933.719 69,06
2. |OOBe3nune 240.821.186 29,13
3. |Ocrane xaptuje o1 BpeIHOCTH-TTOTPaXK 63.965 0,01
4.  |llemo3utu 8.600.000 1,04
5. [CotoBuHa 6.276.819 0,76
6. |VkymHO 826.695.689] 100,00

VYV beorpany,

JIume OATOBOPHO 3a CaCTaBJbabe I/I3B6H_ITaja

Hana 31.07.2008.

3aKOHCKHU 3aCTYITHUK
JIPYIITBA 32 YIPaBJbakE

dhorgOoM

Oobpazay 6.



Hazus ¢onpa: deara Iliayce, oTBOpeHn MHBeCTHIHOHU (POH/

Perucrapcku 6poj dponna: 5/0-34-4647/15-06
Hasus npymTBa 3a ynpasibame GpoHmoM: [leITa HHBECTMEHTC, a.1.
Matuunau 6poj ApywTBa 3a ynpasibame pongom: 20241730
[INB ppymTBa 3a ynpassbame pongom: 104790953

MN3BEIITAJ O PEAJIU3BOBAHUM JJOBUIIUMA (I'YBUIIUMA)
OTBOPEHOI' ”THBECTULIMOHOI ®OHJA
3a mepuox 01.01. — 30.06.2008.

Oopazau 7

<
i = =
= s B 5 s &5 s 2%
= 3 =
Pennn . = E=ZE Ex S g8EE
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MN3BEHITAJ O HCIIVIATAMA ITOBE3AHHUM JIMIIMMA 3a nepuoa 01.01.-31.12.07

H3HOC Cepxa
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1 2 3
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VY Beorpany, Jluiie 0ZIrOBOPHO 3a cacTaBJbarmbe U3BEINTAja 3aKOHCKH 3aCTYITHUK
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,DELTA PLUS”, otvoreni investicioni fond
Reg.broj fonda: 5/0-34-4647/15-06
Drustvo za upravljanje: Delta investments a.d. Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

NA DAN 30.06.2008

Beograd, 04.08.2008 godine



1. OPSTIPODACII DELATNOST

Delta plus, otvoreni investicioni fond (u daljem tekstu Fond) je upisan u registar
fondova kod Komisije za hartije od vrednosti ReSenjem broj 5/0-34-4647/15-06 dana
08.03.2007. godine. Osnivac fonda je Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
Delta Investments a.d. Beograd, Milentija Popovi¢a 7b, osnovano kao zatvoreno
akcionarsko drustvo. Drustvo je registrovano 15.01.2007. godine i upisano u Agenciju
za privredne registre u Beogradu pod brojem BD 260735/2007. PIB: 104790953.
Delatnost Drustva je organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondovima.
Poslovanje Drustva odobreno je od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije, broj 5/0-33-4465/8-06 na dan 29.12.2006. godine.

Drustvu je data dozvola za organizovanje otvorenog investicionog fonda reSenjem
Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-34-4647/7-06 od 16. februara 2007. godine.

Vrsta investicionog fonda je otvoreni balansirani fond, organizovan na neodredeno
vreme. Osnovni cilj je da se dobro struktuisanom imovinom fonda i profesionalnim
upravljanjem fonda postigne stabilan rast vrednosti imovine i investicione jedinice,
stabilan prihod i o¢uvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv rizik. Drustvo nastoji da
obezbedi sigurnost, profitabilnost, likvidnost i kontroliSe rizik ulaganja imovine Delta
Plus fonda. Prema nacelima balansiranog fonda do 65% imovine fonda se investira u
vlasnic¢ke hartije od vrednosti, do 45% imovine fonda se investira u duznicke, do 15%
imovine se investira u druge finansijske instrumente, dok je do 1% imovine fonda
moguce investirati u finansijske derivate kojima se trguje na trzistima drzava ¢lanica EU
i OECD.

Investicioni fond je institucija kolektivnog investiranja u okviru koje se prikupljaju i
ulazu novcana sredstva u razli¢ite vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i
smanjenja rizika ulaganja. Investitior, odnosno ¢lan fonda je vlasnik proporcionalnog
dela celokupne imovine fonda u zavisnosti od broja investicionih jedinica koje
poseduje. Drustvo za upravljanje Delta Investments napla¢uje sledece naknade od
¢lanova fonda, odnosno samog fonda: naknadu za kupovinu, naknadu za otkup,
naknadu na ime administrativnih troskova prilikom prvog pristupanja, kao i naknadu
za upravljanje u skladu sa Pravilnikom o tarifi.

Kastodi banka Delta Plus fonda je do 19.05.2008 , UniCredit Bank Srbija” a.d. Beograd,
Raji¢eva 27-29, a od 19.05.2008 je , Komercijalna banka” a.d. Beograd, Svetog Save 14.
Obe banke imaju dozvolu za obavljanje delatnosti kastodi banke i dozvolu za proSirenje
delatnosti kastodi banke za obavljanje poslova u skladu sa Zakonom kojim se ureduju
investicioni fondovi. Kastodi ra¢un fonda, do 19.05.2008 je 170-103441-91, a nakon toga
je 205-322-92. Uskladjivanje izracuna vrednosti jedinice Delta Plus investicionog fonda
sa kastodi bankom se obavlja u 16:00 svakog radnog dana.

Na dan 30.06.2008. Delta Plus, otvoreni investicioni fond ima 2.113 ¢lanova i ukupnu
neto imovinu u iznosu 817.649 hiljade dinara. Clanovi fonda su fizic¢ka, pravna, domaca
i inostrana lica.



1. OPSTIPODACII DELATNOST (Nastavak)

Delta plus, otvoreni investicioni fond nije pravno lice i prema vazeéim poreskim
propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Prilozeni finansijski izvestaji Fonda za 2008. godinu sastavljeni su u skladu sa vaZeéim
rac¢unovodstvenim propisima u Republici Srbiji zasnovanim na Zakonu o
ra¢unovodstvu i reviziji (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 46/2006), Zakonom o
investicionim fondovima (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 46/2006) i prate¢im
propisima Komisije za hartije od vrednosti koji reguliSu obavljanje delatnosti i
tinansijsko izvestavanje investicionih fondova donetim na osnovu navedenih Zakona.

U skladu za Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji, investicioni fondovi vode poslovne
knjige, sastavljaju i prikazuju svoje finansijske izvestaje u skladu sa Medunarodnim
ra¢unovodstvenim standardima, odnosno Medunarodnim standardima finansijskog
izvestavanja (“MRS/MSFI”).

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja
Fonda i konceptom istorijskog troska, izuzev za hartije od vrednosti namenjene
trgovanju koje su vrednovane po trzisnoj vrednosti.

Rac¢unovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih
izvestaja Fonda za 2008. godinu su obelodanjene u tekstu Napomene 3. uz finansijske
izvestaje, i iste se zasnivaju na vazecoj zakonskoj i profesionalnoj regulativi Republike

Srbije.

Finansijski izvestaji Fonda su prikazani u skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i
sadrzini racuna u kontnom okviru za investicione fondove (“Sluzbeni glasnik
Republike Srbije”, br. 30/2007) i prikazani su u formatu propisanim Pravilnikom o
sadrzini i formi finansijskih izveStaja za investicione fondove (“SluZbeni glasnik
Republike Srbije”, br. 30/2007), koji u pojedinim delovima odstupaju od nacina
prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida MRS 1 “Prikazivanje
tinansijskih izvestaja”.

Napomene uz finansijske izveStaje su sastavljene na nacin definisan ¢lanom 5.
Pravilnika o sadrzini i formi finansijskih izvestaja za investicione fondove.

Iznosi u prilozenim finansijskim izvestajima iskazani su u hiljadama dinara, osim
ukoliko nije drugacije naznaceno, zbog propisanog nacina izvestavanja. Dinar (RSD)
predstavlja funkcionalnu i izvestajnu valutu Fonda. Sve transakcije u valutama koje
nisu funkcionalna valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim valutama.



2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVAN]JE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
(Nastavak)

2.1. KoriSéenje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja u skladu sa ra¢unovodstvenim
propisima vazedim u Republici Srbiji zahteva od rukovodstva Fonda koriSc¢enje
najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na iskazane
vrednosti sredstava i obaveza, kao i obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i
obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku
izvestajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan
bilansa stanja. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procena. Procene se
razmatraju periodi¢no, a kada korekcije postanu neophodne, iskazuju se u bilansu
uspeha za periode u kojima su postale poznate.

Najznacajnije procene odnose se na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske
imovine i iste su obelodanjene u odgovaraju¢im racunovodstvenim politikama i/ili
napomenama uz finansijske izvestaje.

2.2. Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Fonda je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i
pasive za koju postoje zvani¢ne trzisne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno
razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog
iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale
tinansijske aktive i pasive, posto zvanic¢ne trzisne informacije nisu u svakom trenutku
raspoloZive. Stoga, praviénu vrednost za sve finansijske instrumente nije moguce
pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.

Hartija od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha iskazane su po fer vrednosti na
osnovu Metodologije Fonda za obrac¢un neto imovine jer za njih postoji aktivno trziste i
publikovane trzisne cene. Obaveze Fonda su u celini kratkorocne i stoga rukovodstvo
Fonda smatra da vrednosti po kojima su iste iskazane u bilansu stanja odgovaraju
njihovoj trzisnoj vrednosti.

Po misljenju rukovodstva Fonda, iznosi u prilozenim finansijskim izvestajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izvestavanja.



3. USVOJENE I PRIMENJENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE
3.1. Gotovina

Gotovina ukljucuje sredstva na ra¢unu kod Kastodi banke.

3.2. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uvecanoj za troskove
transakcija (izuzev finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer
vrednosti kroz bilans uspeha), koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju
tinansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Fonda, od
momenta kada se Fond ugovornim odredbama vezao za instrument. Kupovina ili
prodaja finansijskih sredstava na “regularan nacin” priznaje se primenom obra¢una na
datum poravnanja, odnosno datum kada je sredstvo isporuceno drugoj strani.
Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Fond izgubi kontrolu nad ugovorenim
pravima nad tim instrumentima, $to se deSava kada su prava koris¢enja instrumenata
realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se
priznaje kada je obaveza predvidena ugovorom ispunjena, otkazana ili istekla.

Rukovodstvo Fonda vrsi klasifikaciju finansijskih plasmana pri inicijalnom priznavanju.
Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Fond je
klasifikovao finansijska sredstva u sledece kategorije: hartije od vrednosti po fer
vrednosti kroz bilans uspeha, potraZzivanja i depoziti.

3.2.1 PotrazZivanja

Potrazivanja Fonda obuhvataju kratkoro¢na potrazivanja koja nastaju iz obavljanja
osnovne delatnosti Fonda: potrazivanja po osnovu prodaje hartije od vrednosti,
potrazivanja po osnovu kamata na depozite i duznicke hartije od vrednosti,
potraZzivanja po osnovu prodaje investicionih jedinica i ostala potrazivanja.

Najznacajniji deo potrazivanja odnosi se na potrazivanja za prodate hartije od
vrednosti. Potrazivanja za prodate hartije od vrednosti iskazuju se u iznosu
zaklju¢nice o prodaji hartija od vrednosti dobijene sa Beogradske berze a.d., Beograd
umanjene za transakcione troskove.

Druga potrazivanja se evidentiraju u visini ugovorenog, odnosno obra¢unatog iznosa.



3. USVOJENE I PRIMENJENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.2. Finansijski instrumenti (Nastavak)

3.2.2 Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha
Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha su finansijska sredstva koja se drZze radi trgovanja.

Fer vrednost finansijskih sredstava utvrduje se u skladu sa Metodologijom obracuna
imovine Fonda usvojenom od strane rukovodstva Fonda. Vrednovanje finansijskih
sredstava po fer vrednosti kroz bilans uspeha vrsi se dnevno u skladu sa Pravilnikom o
inveticionim fondovima Komisije za hartije od vrednosti.

Finansijska sredstva se klasifikuju kao sredstva kojima se trguje ako su pribavljena radi
prodaje ili ponovne kupovine u kratkom roku, radi ostvarivanja dobitaka iz
kratkoro¢nih promena cena istih. Navedena sredstva se evidentiraju po fer vrednosti u
bilansu stanja. Hartije od vrednosti kojima se trguje sastoje se od akcija banaka i

preduzeca koje se kotiraju na berzi, kao i obveznica stare devizne Stednje ¢iji je izdavalac
Republika Srbija.

Svi dobici i gubici koji nastaju prilikom vrednovanja i prodaje finansijskih sredstava po
fer vrednosti iskazuju se u bilansu uspeha, kao realizovani odnosno nerealizovani
dobici i gubici od hartija od vrednosti.

3.2.3 Depoziti kod banaka

Deponovana sredstva kod banaka priznaju se u visini utvrdenoj ugovorom o depozitu,
odnosno dokazom o prenosu sredstava na depozit. Svi prateéi elementi depozita
utvrduju se ugovorom i u skladu sa istim vrsi se procena depozita na dan bilansa stanja.

3.2.4 Obaveze

Obaveze Fonda obuhvataju obaveze prema Drustvu za upravljanje Fondom, obaveze
po osnovu ¢lanstva i ostale obaveze i iskazane su po nominalnoj vrednosti.

Najznacajniji deo ostalih obaveza Fonda odnosi se na obaveze za kupljene hartije od
vrednosti. Obaveze za kupljene hartije od vrednosti iskazuju se u iznosu zaklju¢nice o
kupovini hartija od vrednosti sa Beogradske berze a.d., Beograd.

3.3. Prebijanje finansijskih instrumenta

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju i njihova razlika se priznaje u
bilansu stanja, ako, i samo ako, postoji zakonom omoguceno pravo da se izvrsi
prebijanje priznatih iznosa i postoji namera da se isplata izvrsi po neto osnovu, ili da se
istovremeno proda sredstvo i izmiri obaveza.



3. USVOJENE I PRIMEN]JENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.4. Neto imovina Fonda

Neto imovina Fonda predstavlja razliku izmedu ukupne imovine i ukupnih obaveza
Fonda. U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima Komisije za hartije od
vrednosti, neto imovina fonda obracunava se dnevno i uskladuje sa Kastodi bankom
(videti Napomenu 1).

3.5. Prihodi od ulaganja

Realizovani prihodi obuhvataju poslovne prihode, odnosno prihode od ulaganja koji
nastaju iz osnovne delatnosti i uobicajenih aktivnosti Fonda, kao i dobitke koji
predstavljaju ostale stavke koje zadovoljavaju definiciju prihoda. Ovi prihodi se
priznaju u obracunskom periodu u kome su nastali nezavisno od toga kada su
naplaceni.

Prihodi od ulaganja odnose se na prihode od dividendi, prihode od kamata,
realizovane dobitke na hartijama od vrednosti i pozitivne kursne razlike od monetarnih
finansijskih instrumenata (bez hartija od vrednosti).

3.5.1 Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi obuhvataju prihode po osnovu akcija koje Fond drzi u svom
portfelju.

3.5.2 Prihodi od kamata

Prihodi od kamata obuhvataju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu duznickih hartija
od vrednosti koje drzi u svom portfelju, po osnovu depozita kod banaka i stanja na
ra¢unima kod Kastodi banke.

3.5.3 Realizovani dobici na hartijama od vrednosti

Realizovani dobici na prodaji hartija od vrednosti obuhvataju dobitke koji nastaju
prodajom hartija od vrednosti po cenama visim od njihove knjigovodstvene vrednosti,
uklju¢ujuéi dobitke od promene cena i dobitke od promene kursa valute u kojoj su
iskazane hartije od vrednosti.

3.5.4 Pozitivne kursne razlike po osnovu finansijskih instrumenata, izuzev hartija od vrednosti
U okviru pozitivnih kursnih razlika po osnovu finansijskih instrumenata, izuzev hartija

od vrednosti obuhvataju se dobici po osnovu rasta kursa valute u kojoj je iskazana
monetarna imovina, kao i po osnovu pada kursa valute u kojoj su iskazane obaveze.



3. USVOJENE I PRIMENJENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.6. Poslovni rashodi i gubici

Realizovani rashodi obuhvataju poslovne rashode i gubitke nastale iz uobicajenih
poslovnih aktivnosti Fonda.

Poslovni rashodi i gubici priznaju se u obra¢unskom periodu u kome su i nastali bez
obzira na to kada su izvrsena placanja.

Poslovni rashodi i gubici obuhvataju naknade drustvu za upravljanje Fondom, troskove
kupovine i prodaje hartija od vrednosti, naknade kastodi banci, troskove eksterne
revizije, ostale rashode, realizovane gubitke na hartijama od vrednosti i negativne
kursne razlike na monetarnim sredstvima, izuzev hartija od vrednosti.

3.6.1 Naknade drustou za upravljanje

Naknade drustvu za upravljanje obuhvataju naknadu Drustvu za upravljanje Fondom
“Delta Investments” a.d., Beograd. Naknada se obra¢unava u skladu sa Pravilnikom o
tarifi Drustva za upravljanje Fondom (broj 1221 od 3. oktobra 2007. godine). Naknada
se obra¢unava na mesecnom nivou u visini od 2% godiSnje neto imovine Fonda.

3.6.2 Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti obuhvataju sve transakcione troskove
koje Fond ima prilikom kupovine i prodaje hartija od vrednosti. Transakcioni troskovi
odnose se na provizije berze, provizije brokera i centralnog registra hartija od vrednosti,
troskove poreza na prenos apsolutnih prava i eventualne druge troskove klirinskih i
depozitnih institucija koji nastaju prilikom kupovine i prodaje hartija od vrednosti.

3.6.3 Naknade kastodi banci

Naknade kastodi banci odnose se na naknade koje kastodi banka Fonda obra¢unava po
osnovu ugovora o obavljanju kastodi poslova. Naknada se obracunava u odnosu na
ukupnu vrednost neto imovine Fonda.

Do 18.05.2008. godine kastodi banka Fonda bila je UniCredit Bank Srbija a.d.Beograd, a
od 19.05.2008. godine Komercijalna banka a.d. Beograd.

3.6.4 Realizovani gubici na hartijama od vrednosti

Realizovani gubici na hartijama od vrednosti obuhvataju gubitke koji nastaju prilikom
prodaje hartija od vrednosti po ceni niZoj od knjigovodstvene vrednosti, ukljucujudi
efekte promene cena hartija od vrednosti i promene kursa valute u kojoj su iskazane
hartije od vrednosti.



3. USVOJENE I PRIMENJENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.6. Poslovni rashodi i gubici (Nastavak)
3.6.5 Negativne kursne razlike na monetarnim sredstvima, iskljucujuci hartije od vrednosti

Negativne kursne razlike po osnovu monetarnih sredstava, iskljuc¢ujuéi hartije od
vrednosti obuhvataju gubitke po osnovu pada kursa valute u kojoj je iskazana
monetarna imovina, kao i po osnovu rasta kursa valute u kojoj su iskazane obaveze.

3.7. Nerealizovani dobici i gubici

Nerealizovani dobici i gubici nastali po osnovu uskladivanja vrednosti imovine Fonda
obuhvataju:

- nerealizovane dobitke (gubitke) na hartijama od vrednosti, i
- nerealizovane dobitke (gubitke) po osnovu kursnih razlika od ulaganja u hartija
od vrednosti.

Nerealizovani dobici (gubici) na hartijama od vrednosti obuhvataju dobitke (gubitke)
koji su posledica uskladivanja niZze (vise) knjigovodstvene vrednosti sa viSom (nizom)
fer vrednoscu hartija od vrednosti.

Nerealizovani dobici (gubici) po osnovu kursnih razlika od ulaganja u hartije od
vrednosti obuhvataju dobitke (gubitke) po osnovu rasta (pada) kursa valuta u kojima je
iskazana nemonetarna imovina.

3.8. Preracunavanje stranih sredstava plac¢anja i racunovodstveni tretman kursnih
razlika, izuzev hartija od vrednosti

Stavke ukljucene u finansijske izvesStaje Fonda odmeravaju se koris¢enjem valute
primarnog privrednog okruZenja u kome Fond posluje (funkcionalna valuta). Kao sto je
izneto u Napomeni 2, finansijski izvestaji prikazani su u hiljadama dinara (RSD), koji
predstavlja funkcionalnu i izvestajnu valutu Fonda.

Sredstva i obaveze iskazani u stranoj valuti na dan bilansa stanja, prerac¢unati su u
dinare po srednjem kursu Narodne Banke Srbije vaZzecem na dan bilansa stanja
(Napomena 24). Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan
poslovne promene.

Kursne razlike nastale prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj
valuti, osim hartija od vrednosti i prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti,
evidentirane su u korist ili na teret bilansa uspeha kao pozitivne odnosno negativne
kursne razlike na monetarnim sredstvima, isklju¢ujudi hartije od vrednosti.



4. POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA

Imovina i poslovanje fonda izloZeni su brojnim vrstama finansijskih rizika: trziSnim
riziku (koji obuhvata rizik promene cena hartija od vrednosti, kamatni rizik, kreditini
rizik, rizik likvidnosti i valutni rizik). Upravljanje rizicima na nivou fonda ima za cilj da
mimimizuje potencijalne negativne uticaje koja proistice iz nepredvidivosti finansijskog
trzista.

Osnovni cilj fonda je da se dobrim strukturisanjem imovine i profesionalnim
upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione
jednice, stabilan prihod i o¢uvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

Rizik promene cena hartija od vrednosti

Fond ulaZe imovinu u vlasni¢ke i duznicke hartije od vrednosti kojima se trguje na
organizovanim trzistima, kako bi uvecao vrednost imovine kroz povecanje vrednosti
hartija i realizaciju prihoda od dividendi i kamata na duZnicke hartije od vrednosti i
depozite. Sve vrste finansijskih instrumenata nose rizik gubitka vrednosti. Portfolio
menadZzer i investicioni odbor upravljaju ovom vrstom rizika kroz pazljivu selekciju
vlasnickih i duznic¢kih hartija od vrednosti i njihovo ukljuc¢ivanje u portfelj fonda u
okviru odredenih limita. Ukupnu trzisnu poziciju fonda na dnevnom nivou prati i
kontrolise portfolio menadzer, dok investicioni odbor vrsi kontrolu portfelja na
kvartalnom nivou.

Vlasnicke i duznicke hartije od vrednosti u vlasnistvu fonda podlozne su trzisnom
riziku promene cena hartija, a koji proisti¢e iz neizvesnosti buducih cena finansijskih
instrumenata.

Rizik promene cena hartija od vrednosti se umanjuje diversifikacijom portfelja
koris¢enjem racija izloZenosti portfelja prema odredenim vrstama hartija od vrednosti,
U skladu sa Prospektom i Pravilnikom o investicionim fondovima, fond ulaze najmanje
85% imovine u vlasni¢ke i duznicke hartije od vrednosti, odnosno najmanje 35%
imovine fonda ulaZe se u duznic¢ke hartije od vrednosti i nov¢ane depozite. Imovina se
moze ulagati u inostranstvo do najvise 30% ukupne imovine fonda. Do 10% imovine
investicionog fonda ulaZe se u hartije od vrednosti jednog izdavaoca. Do 35% vrednosti
imovine ulaZe se u jednu vrstu HoV koju izdaje Narodna banka Srbije ili Republika
Srbija. Do 20% imovine investicionog fonda ulaZe se u novéane depozite u jednoj banci.

Analiza promena cena akcija za potrebe sastavljanja ovih napomena uradena je za 5
akcija sa najveéim ucesé¢em u portfoliju fonda na 30.06.2008. godine. Analiza promene
cena izvrsena je za period 01.01-30.06.2008. godine, odnosno za period od dana kada je
pocelo trgovanje akcijom na berzi do polovine 2008. godine



4. POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)

Rizik promene cena hartija od vrednosti (Nastavak)

Naziv akcije: Montinvest a.d.

Beograd — obi¢ne akcije MOIN (cena)
ProseCna 29.261 RSD | sunme
ponderisana cena:
Maksimalna cena: 46.989 RSD | +noum
Minimalna cena: 13.701 RSD

Snonn

Standardna 7,352
devijacija: zonne
Koeficijent 0,25 . . . . .
varijacije: Loane Serpl7  Howl?  Jandd  Hardd  Junis
Naziv akcije: Energoprojekt a.d. ENHL (cena)

Beograd — obi¢ne akcije e
ProseCna 2.695 RSD C
ponderisana cena: e
Maksimalna cena: 3.400 RSD senn [
Minimalna cena: 1.520 RSD I

2000

Standardna 520 -
devijacija: 1500 L L L I I L
Koeﬂc”ent 0'19 Hagl7? Julid? Szp 07 Houwld? Feb0S Apr05 JundS
varijacije:
Naziv akcije: AIK banka a.d, Ni§ - AIKB (cena)

obiéne akcije wr
ProseCna 13.449 RSD | 1sums
ponderisana cena:
Maksimalna cena: 15.829 RSD | *'"
Minimalna cena: 7.020 RSD | .
Standardna 3769 | &
devijacija: so0n T R S S R
KoeﬁCijent 0,28 Hag0? Juld? Sepd7 Nouwld? Feb0d Apr05 Junid

varijacije:




4. POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)

Rizik promene cena hartija od vrednosti (Nastavak)

Naziv akcije: Jaffa fabrika biskvita
a.d. Crvenka - obicne | _ .. JAFA (cena)
akcije F
Prosecna 35.538 RSD | 4w ¢
ponderisana cena: sumn E
Maksimalna cena: 40.000 RSD -
Minimalna cena: 24.000 RSD | zoom |
Standardna 6438 | -
deVIJaCIJa 2nna Hw:llil? Julﬂ? Se;[l? Ho:llil? Fel:lulilﬁ F!prl~[l=3 JurIﬂ]S
Koeficijent 0,18
varijacije:
Naziv akcije: Toza Markovi ¢ a.d,
Kikinda — obi¢ne akcije | ., TMKI (cena)
Prosec¢na 2.697RSD
ponderisana cena:
Maksimalna cena: 40.000 RSD | 500
Minimalna cena: 24.000 RSD ‘
Standardna 371 | ™
devijacija:
KO?fICI.J.ent 0’12 =0 Ha;D? Ju:ll[l? Sepl-[l? No:llil? FeI:I-ISIS Hpr[I]S Jurl'ulilﬁ
varijacije:

Rizik promene kamatnih stopa

Vedi deo imovine fonda (vlasnicke hartije od vrednosti) ne nose prihod od kamata,
tako da u ovom delu fond nije izloZen riziku promena kamatnih stopa. Takode,
imovina koja je uloZena u novcane depozite nije podlozna ovoj vrsti rizika, jer je
uloZena na kratak rok po kamatnim stopama koje korespondiraju roku orocenja. Sa
druge strane, ulaganje imovine fonda u finansijske instrumente koji nose kamatu, kao i
finansijske obaveze fonda podlozni su efektima fluktuacije preovladujucih trZisnih
kamatnih stopa na finansijsku poziciju i novéane tokove fonda. Na taj nacin, ulaganje u
obveznice nosi sa sobom ovakvu vrstu rizika, jer nivo kamatnih stopa direktno uti¢e na
trzisnu cenu obveznica, $to je u direktnoj vezi sa nivoom efektivnog prinosa (,yield to
maturity”) koji nosi obveznica.



4. POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)

Rizik promene kamatnih stopa (Nastavak)

Rizik promene kamatnih stopa prikazan je u sledecoj tabeli:

u 000

Tabela 1.1. - IzloZenost riziku promene kamatnih stopa RSD

Stanje na dan 30.06.2008.

Aktiva

Finansijska sredstva po fer
vrednosti

Potrazivanja po osnovu depozita
Ostala potraZivanja

Novcani racuni

Ukupno aktiva

Pasiva

Obaveze za kupljene obveznice
Obaveze za naknade brokeru,
berzi, CR i kastodi banci za
troskove transakcija
Obracunate obaveze za naknade
drustva

Obaveze prema kastodi banci
Obaveze po istupnicama
Kapital (obaveze za investicione
jedinice)

Ukupno pasiva

Vrednost osetljiva na promenu
kamatnih stopa

do1l

od3

od 1 do meseca

3

dol od1do5 preko5 nenosi

meseca meseca godine godina godina kamatu ukupno

8.600

6.277
14.877

14.877

0

9.078 157.099 74.644 570934 811.755
8.600

64 64

6.277

9.078 157.099 74.644 570.998 826.696

5303  5.303
25 25
1.452  1.452
92 92
2175 2175

817.649 817.649
0 0 0 826.696 826.696

9.078 157.099 74.644 (255.698) -

Promene referentnih kamatnih stopa na dnevnom nivou prati portfolio menadzer i
meri njihov uticaj na vrednost portfelja, ¢iju kontrolu vrsi investicioni odbor na

kvartalnom nivou.



4. POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik duznickih hartija od vrednosti i odnosi se na rizik da druga
strana u transakciji (izdavalac hartije) nece biti u stanju da isplati svoju obavezu u
trenutku njenog dospeca. Imajuéi u vidu da se u portfelju fonda na dan 30.6.2008.
godine nalaze samo obveznice stare devizne Stednje, ¢iji je izdavalac i garant Republika
Srbija, moze se sa velikom sigurnosc¢u re¢i da ove obveznice predstavljaju relativno
bezrizi¢no ulaganje u smislu kreditnog rizika, te se moze zakljuciti da ¢itav portfelj

fonda na dan sastavljanja finansijskih izvestaja nije izloZen ovakvoj vrsti rizika.

Ticker Kolicina Vrednost (000 RSD.) Emitent

A2009 122.020 9.078 REPUBLIKA SRBIJA
A2010 513.853 35.738 REPUBLIKA SRBIJA
A2011 419.943 27.362 REPUBLIKA SRBIJA
A2012 655.094 40.097 REPUBLIKA SRBIJA
A2013 476.206 27.380 REPUBLIKA SRBIJA
A2014 491.674 26.522 REPUBLIKA SRBIJA
A2015 593.951 29.680 REPUBLIKA SRBIJA
A2016 933.322 44 .964 REPUBLIKA SRBIJA

240.821

Rizik likvidnosti

U smislu rizika likvidnosti, fond je izloZzen zahtevima za isplatom investicionih
jedninica na dnevnom nivou. Zbog toga fond, pre svega, ulaZe u hartije kojima se
aktivno trguje na organizovanim trzistima hartiija od vrednosti, kako bi u slucaju
potrebe mogle biti brzo prodate i unovcene.

Fond ima zakonsku moguénost zaduzivanja radi odrzanja likvidnosti. Ova
mogucnost je iskoris¢ena u tri slucaja. Prvi slucaj, kada je fond dana 14.03.2008 uzeo
kratkoro¢ni kredit u iznosu od 30.000 hiljada RSD, sa efektivnom kamatnom stopom od
16,81% na godiSnjem nivou i rokom otplate od tri meseca. Drugi put, kada je dana
14.03.2008 uzet kratkoro¢ni kredit u iznosu od 16.500 hiljada RSD, sa stopom od 10,61%
na godisnjem novou i istim rokom otplate i treci put, kada je uzet takode kratkoroc¢ni
kredit 17.03.2008 u iznosu od 60.500 hiljada RSD, sa efektivhom stopom 16,81% na
godisnjem nivou i rokom otplate od 3 meseca. Obaveze po osnovu sva tri kredita su
uredno servisirane. Pre realizacije kratkoroénog zaduzivanja, procenjeno je da nije u
interesu ¢lanova fonda da se vrsi prodaja najlikvidnijih akcija, jer su trzisne cene tih
akcija u tom trenutku bile izuzetno niske u odnosu na prose¢nu cenu u nekoliko
prethodnih meseci.



4. POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)

Rizik likvidnosti (Nastavak)

Stanje na dan 30.06.2008 do 1 meseca (u 000 RSD)
2008. 2007.
Obaveze po osnovu kupovine obveznica 5.303 1.943
Obaveze za naknade brokeru, berzi, CR Ikastodi banci
za troskove transakcija 25 240
Obracunate obaveze za naknade drustva 1.452 6.073
Obaveze po kreditu Ii kamata za kredit - 40.004
Obaveze prema kastodi banci 92 714
Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica 2175 1.924
Kapital ( obaveze za investicione jedinice) 817.649 1.479.912
Ukupna pasiva 826.696 1.530.810

Rizik promene deviznih kurseva

Imovina fonda na dan 30.06.2008. sastoji se delom od sredstava koja su nominirana
u drugoj valuti u odnosu na RSD, $to implicira postojanje rizika promene deviznih
kurseva. Konkretno, zbog prirode balansiranog fonda, deo imovine ulaZe se u duznicke
hartije od vrednosti (obveznice), a kako trZiste korporativnih obveznica nije razvijeno u
Srbiji, fond je pomenutu obavezu alokacije imovine izvr$io kroz ulaganje u obveznice
stare devizne Stednje koje su nominirane u EUR. Samim tim, vrednost ovih hartija se
menja kako fluktuira i devizni kurs RSD/EUR. Promene deviznog kursa u izvestajnom

periodu su prikazane na slede¢em grafikonu.
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4. POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)

Rizik promene deviznih kurseva (Nastavak)

Pregled imovine i obaveza u stranoj valuti (000 RSD)
Stanje na Stanje na
Imovina 30.06.2008. 31.12.2007
Devizni racuni 6.212 34
Devizni depoziti 0 674
Finansijska sredstva po fer vrednosti
(obveznice) 240.821 504.713
Ostala sredstva-kamate po deviznim racunima 0 3
Obaveze
Obav. Po osnovu kupov. Obveznica RS 5.303 2.183

U skladu sa politikama fonda, portfolio menadzer prati i upravlja deviznom
izloZenos¢u fonda na dnevnoj bazi, dok investicioni odbor vrsi kontrolu ovih aktivnosti
na kvartalnom nivou.



ANALIZA POJEDINACNIH POZICIJA 1Z IZVESTAJA O NETO IMOVINI FONDA

Svi podaci analiza pojedina¢nih pozicija iz izveStaja o neto imovini fonda iskazani su u
hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugacije navedeno.

5. PRIHODI OD DIVIDENDI
2008 2007
5.1. Prihodi od dividendi u novcu i u besplatnim akcijama  2.479 4.041

Prihodi od dividendi odnose se na prihode od isplac¢enih dividendi domacih pravnih
lica u iznosu od RSD 1,105 hiljade i prihode od dividendi primljenih u vidu besplatnih
akcija u iznosu od RSD 1,373 hiljada.

6. PRIHODI OD KAMATA
2008 2007
6.1. Prihodi od kamata 624 1.000

Prihodi od kamata se najve¢im delom odnose na prihode od kamata na overnight
depozite, u ukupnom iznosu od RSD 542 hiljade.

7. REALIZOVANI DOBICI NA HOV

2008 2007
7.1. Akcije banaka 260 3.285
7.2. Akcije drugih pravnih lica 5.378 7.258
7.3. Obveznice RS 15.773 266
Ukupno: 21.411 10.809

8. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE OD MONETARNIH FINANSIJSKIH

INSTRUMENATA

2008 2007
8.1. Poz. Kur. raz. - gotovina u stranoj valuti 1.703 857
8.2. Poz. Kur. raz. - depoziti 2.247 1.208
8.3. Poz. Kur. raz. -ulaganja u HOV 250 2.286
8.4. Ostale pozitivne kursne razlike 79

Ukupno: 4.200 4.430



10.

11.

POSLOVNI RASHODI I GUBICI

2008 2007
9.1. Naknada Drustvu za upravljanje (a) 10.390 4.990
9.2. Troskovi kupovine i prodaje HOV 3.171 9.402
9.3. Naknada kastodi banci 1.899 786
9.4. Troskovi eksterne revizije 279 -
9.5. Ostali rashodi (b)) 4.186 189
9.6. Realizovani gubici na HOV (c¢) 40.369 1.677
9.7. Neg. Kur. Raz. Na monetarnim sredstvima (d ) 6.233 4.948
Ukupno: 66.527 21.992

Naknada Drustvu za upravljanje za poslovanje Fonda tokom prvih Sest meseci
2008. godine obrac¢unata je po stopi od 2% na neto vrednost imovine Fonda

Ostale rashode cine najvecim delom rashodi po osnovu kamata na kratkoro¢ne
kredite (RSD 3.029 hiljada), porez na prenos apsolutnih prava (RSD 833 hilj.) i
ostali rashodi (RSD 324 hilj. )

Realizovani gubici na HOV odnose se na akcije banaka (RSD 9.320 hilj.), akcije
drugih pravnih lica (RSD 27.801 hilj.) i obveznice (RSD 3.248 hilj.),

Negativne kursne razlike na monetarnim sredstvima odnose se na gotovinu u
stranoj valuti (RSD 2.885 hilj.), ulaganja u depozite (RSD 3.134 hilj.) i po osnovu
obaveze za kupovinu HOV- obveznice (RSD 214 hilj.).

NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) NA HOV

2008 2007

Nerealizovani dobici na hartijama od vrednosti

Akcije banaka 27.949 55.086
Akcije drugih pravnih lica 160.426 186.277
Obveznice RS 33.231 51.751
Nerealizovani gubici na hartijama od vrednosti

Akcije banaka -50.420 -46.440
Akcije drugih pravnih lica -260.592 -106.096
Obveznice RS -37.523 -46.619
Ukupno: -126.929 93.959

NEREAL. DOBICI (GUBICI) - KUR. RAZL. OD ULAGANJA U HOV

2008 2007
11.1. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika
po osnovu ulaganja u Hartije od vrednosti 54.760 24.798
11.2. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika
po osnovu ulaganja u Hartije od vrednosti -56.592 -36.484

Ukupno -1.832 -11.686



12. GOTOVINA

13.

14.

12.1. Na poziciji gotovine nalazi se stanje na rac¢unima fonda kod kastodi banke i

to:
2008 2007
Dinarski racun 65 529
Devizni ra¢un EUR 6.212 34
6.277 563
POTRAZIVANJA
2008 2007
Potraz.po osn. Prod. HOV-akcije banaka 61 19.866
Potraz.po osn. Prod. HOV-akcije dr.prav.lica 0 10.932
Potrazivanja za kamatu 3 6
Ukupno: 64 30.804
ULAGANJA FONDA U HOV
2008 2007
Akcije banaka (a) 68.070 114.191
Akcije drugih pravnih lica (a) 502.864 858.165
Obveznice RS (b) 240.821 504.713
Ukupno: 811.755 1.477.069



a) Struktura vlasni¢kog portfolija-10 akcija sa najveéim ucesé¢em u portfoliju (u 000 RSD)

R. Br. Ticker

10

MOIN

ENHL
AIKB

JAFA

TMKI

FITO

MTLC
GRMK
VZAS

SPRU

Izdavalac

MONTINVEST A.D.
ENERGOPROJEKT
HOLDING AD

AIK BANKA AD NIS
JAFFA AD
CRVENKA

TOZA MARKOVIC
AD KIKINDA
GALENIKA
FITOFARMACIJA
AD

METALAC AD
GORNJI
MILANOVAC
GRMEC AD.
KRAJISNIK
VETERINARSKI
ZAVOD SUBOTICA
SREMPUT AD
RUMA

OSTALO

UKUPNO AKCIJE

Koli¢ina

870

17.425
4.356

1.204

10.150

3.658

6.770

8.402

13.423

4.080

b) Struktura duzni¢kog portfolija

Ticker
A2009
A2010
A2011
A2012
A2013
A2014
A2015
A2016

Fer vrednost u

Nominalna
vrednost Cena na
EUR zatvaranju
122.020 94,20
513.853 88,06
419.943 82,50
655.094 77,50
476.206 72,80
491.674 68,30
593.951 63,27
933.322 61,00

Fer cena
45.900,00

2.180,23
8.045,01

28.505,50

3.300,00

7.705,29

3.824,29
2.977,58
1.836,76

5.590,00

Cena na Vrednostna L

Fer vrednost zatvaranju zatvaranju |
39.933.000,00 45.900,00 39.933.000,00
37.990.507,75 2.115,00 36.853.875,00
35.044.063,56 7.897,00 34.399.332,00
34.320.622,00 30.900,00 37.203.600,00
33.495.000,00 3.300,00 33.495.000,00
28.185.950,82 7.750,00 28.349.500,00
25.890.443,30 3.773,00 25.543.210,00
25.017.627,16 3.000,00 25.206.000,00
24.654.829,48 1.695,00 22.751.985,00
22.807.200,00 5.590,00 22.807.200,00
263.594.474,66 264.320.458,00
570.933.718,73 570.863.160,00

Fer vrednost u

EUR RSD
114.942,84 9.078.001,59
452.498,95 35.737.643,21
346.452,98 27.362.301,64
507.697,85 40.097.163,88
346.677,97 27.380.071,23
335.813,34 26.522.000,45
375.792,80 29.679.513,89
569.326,42 44.964.489,73

240.821.185,62

% uceséa u
emisiji
0,04889%
0,19238%
0,14668%
0,21297 %
0,14387 %
0,13780%
0,15415%
0,22398 %



15. DEPOZITI

2008 2007
15.1. Depoziti kod Komercijalne banke ad Beograd 8.600 -
15.2 Depoziti kod Unicredit banke ad Beograd - 22.374
8.600 22.374

Na poziciji depozita nalazi se depozit kod Komercijalne banke ad Beograd, u
iznosu od RSD 8.600 hilj. orocen do 01.07.2008 sa kamatnom stopom 12,25% na
godisnjem nivou. Obrac¢unata pripadaju¢a kamata do 01.07.2008 iznosi 2.715,73 RSD.

16. OBAVEZE

16.1. Ukupne obaveze fonda su na nivou 9.047 hiljada rsd od ¢ega se odnosi na

2008 2007
*  Obaveze prema DZU (a) 1.452 6.073
*  Obaveze po osnovu ¢lanstva (b) 2175 1.924
*  Ostale obaveze (c) 5.420 2.897
. Obaveze po osnovu kredita - 40.004
9.047 50.898

a) Obaveze prema drustvu za upravljanje se odnose na obaveze Fonda po osnovu
naknade za upravljanje (RSD 1,364 hiljada) i na obaveze po osnovu naknada za
kupovinu i otkup investicionih jedinica (RSD 88 hiljada).

(b) Obaveze po osnovu clanstva se celini odnose na obaveze po osnovu otkupa
investicionih jedinica ¢lanova koji u potpunosti ili delimi¢no istupaju iz Fonda.

(c) Ostale obaveze se najve¢im delom odnose na obaveze po osnovu kupovine
obveznica Republike Srbije, u iznosu od RSD 5.303 hiljade.

17. NETO IMOVINA FONDA

*  Netoimovina fonda na kraju perioda iznosi RSD 817.649 hiljada.
. Broj izdatih investicionih jedinica: 77.668,9262

*  Broj povucenih investicionih jedinica: 463.555,8107

*  Brojinvesticionih jedinica na kraju perioda: 722.459,7831

*  Vrednost investicione jedinice: 1.131,76

U skladu sa ¢l. 35 Zakona o investicionim fondovima (“Sluzbeni glasnik” broj
46/2006), ¢1.33-39 Pravilnika o investicionim fondovima, I ¢l. 65-67 Pravilnika o
uslovima za obavljanje delatnosti Drustva za upravljanje investicionim fondovima,
efektivni prinos Delta Plus fonda za poslednjih godinu dana poslovanja (01.07.2007-
30.06.2008) iznosi -15,01% a prinos od osnivanja (08.03.2007- 30.06.2008) je 9,88%.



17. NETO IMOVINA FONDA (Nastavak)

Takode je obracunat i pokazatelj ukupnih troskova (TER), koji predstavlja koli¢nik
vrednosti ukupnih troskova poslovanja u fondu u proteklih 12 meseci i prosecne
godisnje neto vrednosti investicionog fonda. Vrednost ovog koeficijenta iznosi 3,28% za
period 01.07.2007- 30.06.2008.

Najvisa vrednost investicione jedinice ostvarena je 09.01.2008. godine i iznosila je
RSD 1.359,52.

Najniza vrednost investicione jedinice ostvarena je 29.04.2008. godine i iznosila je
RSD 1.114,76.

18. REALIZOVANI DOBITAK (GUBITAK) OD ULAGAN]JA

Fond je ostvario realizovani gubitak od ulaganja u iznosu od RSD 37.813 hilj. sto
predstavlja razliku izmedju poslovnih rashoda i gubitaka ( RSD 66.527 hilj.) i prihoda
od ulaganja (RSD 28.714 hilj.).

19. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA

Fond je ostvario nerealizovani gubitak od ulaganja u iznosu od RSD 128.761 hilj. a
¢ine ga nerealizovani gubici na HOV u iznosu od RSD 126.929 hil. i nerealizovani
gubici po osnovu kursnih razlika od ulaganja u HOV u iznosu od RSD 1.832 hilj.

20. SMAN]JEN]JE NETO IMOVINE OD POSLOVANJA FONDA

Smanjenje neto imovine fonda (RSD 166.574 hilj.) rezultat je ostvarenog
realizovanog gubitka od ulaganja u iznosu od RSD 37.813 hil;. i nerealizovanih gubitaka
na HOV od RSD 128.761 hilj.

21. USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA

Prema nacelima balansiranog fonda obelodanjenim u Napomeni 1 uz finansijske
izvesStaje, do 65% imovine fonda investira se u vlasnic¢ke hartije od vrednosti, do 45%
imovine fonda u duZnicke hartije od vrednost, do 15% imovine fonda u druge
finansijske instrumente, a do 1% imovine fonda moguce je investirati u finansijske
derivate kojima se trguje na trzistima drzava ¢lanica EU i OECD-a.



21. USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA (Nastavak)

Kao sto je prikazano u Izvestaju o strukturi ulaganja i sledecoj tabeli, Fond na dan
30. juna 2008. godine nije u potpunosti ispunio navedene kriterijume ulaganja:

UceSéeu | Propisani
. Ukupna vrednost na . .
Redni . . . vrednosti |maksimum
. Opis dan izvesStavanja . . .
broj U 000 RSD imovine | ulaganja
fonda (%) (%)
1 2 3 4 5
1.  |Akcije 570.934 69,06 65
2. Obveznice 240.821 29,13 45
3.  |Drugi finansijski instrumenti 14.941 1.81 15
4.  [Finnansijski derivati 0 0 1
6. [Ukupno 826.696 100

Komisija za Hartije od vrednosti bila je pismeno obavestena o neusaglasenosti sa
Pravilnikom o investicionim fondovima dopisom broj 1247 od 05.06.2008. godine, od
kada struktura ulaganja Fond nije usaglasena. Po Zakonu o investicionim fondovima,
Fond ima rok od tri meseca da uskladi strukturu imovine sa ograni¢enjima ulaganja.

22. NACIN USAGLASAVAN]JA RAZLIKA OBRACUNATIH NETO VREDNOSTI
IMOVINE INVESTICIONOG FONDA 1 IZVESTAVANJE KASTODI BANKE

Prema ¢lanu 43. Pravilnika o investicionim fondovima (“Sluzbeni glasnik
Republike Srbije”, br. 110/2006), Kastodi banka vrsi usaglasavanje svojih podataka o
neto vrednosti imovine, neto vrednosti investicione jedinice, odnosno neto vrednosti
imovine po akciji i prinosu fonda s podacima drustva za upravljanje fondom u toku
dana kada je drustvo dostavilo podatke. Ako utvrdi razlike u obra¢unu, prema ¢lanu
44. Pravilnika o investicionim fondovima, Kastodi banka je duzna da o tome odmah
obavesti drustvo za upravljanje, radi utvrdivanja razloga neusaglasenosti.

U toku prvih 6 meseci 2008. godine, Drustvo za upravljanje nije imalo neslaganja
sa Kastodi bankom Fonda u vrednosti obra¢una investicione jedinice.
23. EKSTERNE KONTROLE

Poslovanje Fonda u periodu od 1. januara do 30. juna 2008. godine nije bilo

predmet eksternih kontrola, niti redovnih nadzora od strane Komisije za hartije od
vrednosti.




24.

DEVIZNI KURSEVI

Zvani¢ni devizni kursevi Narodne banke Srbije, koris¢eni za preracun deviznih
pozicija bilansa stanja na dan 30. juna 2008. godine u funkcionalnu valutu, za

pojedine strane valute su:

EUR
USD

Beograd, 01.08.2008.

Lice odgovorno za sastavljanje
Finansijskih izvestaja

Gordana Maljevi¢

RSD

78.9784
50.0117

GENERALNI DIREKTOR

Radmila Bajevié
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Clanovima Otvorenog investicionog fonda

“DELTA PLUS”, Beograd
Izvestaj o finansijskim izvestajima

lzvrgili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvestaja Otvorenog investicionog fonda “DELTA
PLUS", Beograd (u daljem tekstu “Fond”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 30. jun 2008.
godine i odgovarajucdi bilans uspeha, izvestaj o promenama neto imovine fonda, izvesdtaj o
novéanim tokovima, izvestaj o broju investicionih jedinica, promeni broja investicionih jedinica
i finansijskim pokazateljima, izvestaj o strukturi ulaganja, izveStaj o strukturi imovine po
vrstama, izvestaj o realizovanim dobicima (gubicima), izvestaj o nerealizovanim dobicima
(gubicima) i izvestaj o transakcijama sa povezanim licima za period od 1. januara 2008. godine
do 30. juna 2008, godine, kao i pregled znacajnih ratunovodstvenih politika i napomene uz
finansijske izvestaje.

Odgovornost rukevodstoa za finansijske izvestaje

Rukovodstve Fonda je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima vazedim u Republici Srbiji, zasnovanim na
Zakonu o radunovodstvu i reviziji ("Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 46/2006) i
propisima Komisije za hartije od vrednosti koji regulidu poslovanje i finansijsko izvestavanje
investicionih fondova. Odgovornost rukovodstva obuhvata: uspostavljanje, primenu i
odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih
izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogreSne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili
greSke; odabir i primenu odgovarajuéih  racunovodstvenih  politika i korisc¢enje
ra¢unovodstvenih procena koje su razumne u datim okolnostima.

Odgovarnost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o priloZenim finansijskim izvestajima na osnovu
izvrdene revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi nalazu da se pridrzavamo principa profesionaine etike i da reviziju planiramo i
izvrsimo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne
sadr#e materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljutuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima iznetim u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na
revizorskom prosudivanju, ukljuéujuc¢i procenu rizika postojanja materijalno znacajnih
pogrednih iskaza o finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske.
Prilikom procene ovih rizika, revizor sagledava interne kontrole koje su relevantne za
sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih izveStaja radi osmidljavanja revizorskih
postupaka koji su odgovarajuci u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o
delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljuduje ocenu primenjenih
racunovodstvenih politika i znadajnih procena izvrienih od strane rukovodstva, kao i ocenu
opste prezenlacije finansijskih izveslaja.

Smatramo da su revizijski dokazi keje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju
osnovu za izraZavanje naseg mislenja.
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IZVESTA] NEZAVISNOG REVIZORA

Clanovima Otvorenog investicionog fonda
“DELTA PLUS”, Beograd (Nastavak)

Izvestaj o finansijskim izvestajima (Nastavak)

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, finansijsko stanje Fonda na dan 30. jun 2008. godine, kao i rezultate
njegovog poslovanja, promenu neto imovine, novéane tokove, broj investicionih jedinica i
promenu broja investicionih jedinica, strukturu ulaganja, strukturu imovine po vrsiama,
realizovane dobitke (gubitke), nerealizovane dobitke (gubitke) i transakcije sa povezanim licima
za period od 1. januara 2008. godine do 30. juna 2008. godine, u skladu sa rac¢unovodstvenim
propisima vaZecim u Republici Srbiji 1 relevantnim propisima Komisije za hartije od vrednosti
koji regulisu poslovanje i finansijsko izvestavanje investicionih fondova.

Skretanje paZnje

Ne izrazavajuci rezervu u odnosu na dato misljenje, skrecemo paZznju na lzvestaj o strukturi
ulaganja otvorenog investicionog fonda i Napomenu 21. uz finansijske izvestaje u kojoj je
obelodanjeno da je Fond 69.06% vrednosti imovine ulozio u vlasnicke hartije od vrednosti. U
skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima (“SluZzbeni glasnik Republike Srbije”, br.
110/2006), otvoreni balansirani fond ulaZe najvise 65% imovine u vlasnicke hartije od
vrednosti. Fond je u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima ("Shizbeni glasnik
Republike Srbie”, br. 46/2000) obavestio Komisiju za harlije od vrednosti 0o navedenom
odstupanju od ogranicenja ulaganja 5. juna 2008. godine. Po Zakonu o investicionim
fondovima, Fond ima rok od tri meseca da uskladi strukturu imovine sa ogranicenjima
ulaganja.

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Fond u periodu od 1. januara 2008, godine do 30. juna 2008. godine nije imao eksternih kontrola.

Beograd, 4. avgust 2008. godine

Mfﬁ

Owlascénhfevizor



